FINANCAS VERDES

e-meeting de Encerramento Ciclo 1 — Ano Il
(01/2020 - 06/2020)

LABORATORIO
DE INOVACAO
FINANCEIRA

FINANCAS VERDES

LAB

alema

Ca

P ponn svay w Vhen B Dot

16/06/2020




PAINEIS
PANORAMA E TENDENCIAS PARA O MERCADO BRASILEIRO
DE TITULOS VERDES

< ) b ; X ) Y
.- ) . ’:"‘
GRUPO DE TRABALHO FINANCAS VERDES



4

LAB .. A | ABORATORIO DE
INOVACAO FINANCEIRA

FINANCAS VERDES

APRESENTACAO DO ESTUDO
“O MERCADO EMERGENTE DE FINANCAS VERDES NO BRASIL:
PRINCIPAIS PARTICIPANTES, PRODUTOS E DESAFIOS’

Finangas
Brasileiras
Sustentaveis 3

MATTHIAS KNOCH N Frinsividi .
APRESENTACAO GIZ Projeto FiBra$S cooperagio 17 %R‘ F|B|’aS

pststhe Besells
|||||| arnatienale
Tuzammenarbeit |

Coordenador alema )
DEUTSCHE ZUSAMMEMARBEIT



4

LAB : v LABORATORIO DE Palnel 4

INOVACAO FINANCEIRA
O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil
F|NANQAS VERDES Principais participantes, produtos e desafios

O GT Finangas Verdes apoiou o projeto FiBra$S (https://www.giz.de/en/downloads/giz2019-pt-
fibras.pdf) no que tange ao Estudo, sendo que diversos de nossos membros contribuiram na
revisdo do documento, com a adicao de comentarios e sugestoes, finalizadas no més de maio
deste ano de 2020.

Como contribuicao para uma maior participacao de agentes privados, capazes de alocar
recursos nacionais e internacionais em projetos e agdes que promovam a sustentabilidade, o
Estudo expde detalhadamente o mercado de financiamento verde no Brasil, o atual estagio de
desenvolvimento e os produtos disponiveis, bem como suas oportunidades, seus entraves e
desafios.

O documento, que sera publicado ainda neste primeiro semestre de 2020, é um dos resultados
do projeto de cooperacdo técnica denominado Financgas Brasileiras Sustentaveis (FiBraS), uma
parceria entre Brasil e Alemanha, iniciada em 2018. Os principais parceiros do projeto sao a
Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Economia (SPE) e o Banco Central do Brasil
(BCB), em cooperacao com a Agéncia de Cooperagao Internacional da Alemanha (Deutsche
Gesellschaft fiir Internationale Zusammenarbeit- GIZ).
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INOVACAO FINANCEIRA
O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil
FI NANGAS VERDES Principais participantes, produtos e desafios

Publico alvo:
investidores

Desenvolver/
ampliar o
mercado

Mapear os
principais atores
e produtos

Analisar
barreiras e
desafios

alema

DEUTSCHE ZUSAMMEMARBEIT

Apresentar
casos de
estudos

Far meio Ga

giz Dt gttt \ER\ FiBraS

Tazammenarbeit (51T} Bk

Finangas
Brasileiras
Sustentaveis

APRESENTACAO



LABORATORIO DE 2. Produtos: titulos verdes

INOVACAO FINANCEIRA

LAB &

O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil
FI NANGAS VERDES Principais participantes, produtos e desafios

» Brasil: o maior mercado da America Latina.
» 9 Green Bonds emitidos no mercado internacional (>USS 4,1 bilhdes).
» 16 titulos verdes emitidos no Brasil (>RS 5 bilh&es).

Debéntures

tradicionais

(4)

Debéntures ‘ l

incentivadas

(10) ‘ Titulos ‘

verdes

CRI (1)
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FINAN(;AS VVERDES O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil
Principais participantes, produtos e desafios

» Integracdo de fatores ASG, ODS ou foco em setores verdes.
» Industria no Brasil representa cerca de RS 5,2 trilhdes sob gest3o.
» 0,1% fundos locais sdo orientados nos criterios ASG.

Fundos de
acoes
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FINAN(;AS VVERDES O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil

Principais participantes, produtos e desafios

Analise e divulgacao ASG

Participantes
» 60% bem/muito bem P

prerados para analisar
aspectos ASG.

» 65% alto e medio graude
divulgacao ASG.

» Mas: 60% sem equipe
especializada/dedicada.

» 65% ndo segue as
recomendacodes do TCFD.

M Bancos

M Gestora

W Securitizadora
Cooperativa

W Organizagao setorial
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FINAN(;AS VVERDES O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil
Principais participantes, produtos e desafios

Demanda, desenvolvimento e
oferta de PFVs

Qual é (aproximadamente) a participacdo percentual do

» Percepcdo: PFVs contribuem na volume financeiro dos PFVs sobre o total do portfélio
formacdo de uma imagem existente de sua instituigcdo?
positiva da instituicao.

» 45% considera a demanda (muito)
inferior a produtos tradicionais

» 50% nado tem PFVs no portfolio

» 35% considera riscos de créditos para
projetos verdes como superiores
e/ou muito superiores

» A maioria ndo enxerga potencial
para emissao de LCA, LCI, CRA e CRI
verde.

B Niotemos

M De 1% a 5%

M De6%ald%

M Dell%alsh
De 16% al0%
Acima de 20%
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FINAN(;AS VVERDES O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil
Principais participantes, produtos e desafios

Gestao dos riscos socioambientais

» Para IFs fiscalizadas pelo BCB: 50% tem uma PRSA implementada.
» Mas: 23,5% ndao tem PRSA e nem prazo para desenvolver.

Sua instituicdo ja desenvolveu um plano de acdo da sua "Politica de Responsabilidade
Social e Ambiental (PRSA)" conforme a Resolugdo 4.327/2014 do Banco Central do
Brasil?

M sim, concluido e implementado internamente
e no atendimento a clientes.

M Sim, mas em estagio de implementagio interna
e no atendimento a clientes.

Sim, mas em estagio de implementacao
futura (prazo ainda ndo definido).

B N3o, em estagio de desenvolvimento.

M Nao, sem prazo definido para
desenvolvimento.
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O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil
FI NANGAS VERDES Principais participantes, produtos e desafios

Escassez de Complexidade e
instrumentos custo das
financeiros operacoes

Definicdes, normas
e taxonomia

Incentivos e

tributacao para Estrutura interna
investidores das empresas
estrangeiros

Educacao financeira

Inseguranca juridica “Risco Brasil”
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5. Opportunidades e perspectivas

O Mercado Emergente de Financas Verdes no Brasil
Principais participantes, produtos e desafios

Investidores

} Tendéncia
global internacionais

Cénario

macroeconomico

Blended

Finance

Setor
Publico

Forca Tematica Através de Taxas de Oferta de Suporte
motriz para “Sustenta- PFVs o juros no recursos para
desenvolve bilidade / Mercado nivel mais financeiros projetos

r politica Verde” brasileiro baixo da via pilotos no
sustentavel anda em terd acesso  histdria do financia- mercado de

? (EU direcao a um perfil pais, setor mento financas

Green sem volta de financeiro misto para  sustentaveis
Deal) no investidore sdlido, estrutura- , incentivos
mercado S mais apoio do cdo de fiscais,
sofisticados BCB novos PFVs reformas
tributarias e
socio-
economicas
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P4 matthias.knoch@gfa-group.de
@+ 556198241 0061
% giz-brasilien@giz.de
% www.giz.de/brasil

Secao 1
Panorama e tendéncias para o mercado brasileiro de Titulos Verdes

Painel 4
Apresentacao do Estudo: “O Mercado Emergente de Financas Verdes no
Brasil - Principais participantes, produtos e desafios”

As opinides aqui expostas sao de exclusiva responsabilidade dos apresentadores, nao
necessariamente refletindo o entendimento das instituicdes que representam ou do
Laboratorio de Inovacao Financeira, seus membros, mantenedores e/ou parceiros.
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